Cynanraansl X3ITCHITH a/3TUIHH 3acard JI.JaBaaxkaprain

HUngprayuitn maamaznan

1. Tanmnyynra

1990-331 oHoOC 3x719H TeB OaHKyya MOHIoHHUI OOIOro SIByylIax X9B 3arBapaa eepywDK, YHUNH
TOTTBOPTOM OalqIbir OOUIOTBIH TOJ 30pWIT00 OONTOH, HHQIISIUNAT TOAOPXON TYBIIMHI
Oapuxaap OJOH HUWTIJ 3apiajar 00JCOH. DH X3B 3arBapaap MOHIOHUN 0OJJI0r00 SBYYyJIaXblH

Ty UHGISUMNH TaaMariaid J9BIIYYIIAT 3arBaprai 6aix Hb YyXas acyyaant IoM.

OHY cynanraaHbl 30pwiIro Hb MOHTONBIH WHQIAIMIH TaaMarjiaiblH 3arBap raprax, TYYHUHT

YHOJI9H, UPAX OHBbI MHQISAIMIH €pOHXHI XaHUIATBIT Xapyyiaxa/l OpLUINHO.

2-p X3COrT MHQISIUIH TaaMarjadblH aprblH Tajaap AYPHAAX, 3-p X3CIIT TOOIOOT Xapyyik,

CYYJIHIH X3C3I'T IYTHAJITUIH X3CTUUT OpyyJlIaa.
I1. udnauuiir TaamMarnax apra 3aMyy1

Wudunsiumiir Taamariiax oJjioH 3arBapyyd Oabimar. XKumma Hb, DuuMncuitH MypyiH 3areap,
Markup 3arBap, MHIUKATOp 3arBap, MOHTOHHI HUWIYYIATHHAH (QYHKIUIH 3arBap, BEKTOD

aBTOperpeccuiit 3arsap, ARIMA 3arBap rax mMar.

Dnrasp 3areBapyyaaac cynainraangaa ARIMA, Bektop aBTroperpeccHiir MHQISIUINH TaaMaria

J3BIIYYJIOX39 alllUIjialad.

Box-Jenkins-uithn ARIMA 3arBap Hb HIT YHTJIIIUKH 3arBap O0ereej aBToperpecc, MHTETPAITUHH
39par, IIATANICAH YHAAXKAac XaMmaapjar. OHJ 3arBap Hb XOIUNTI3p SHTHUH OOJIOBY OHOBUTOI
caifH Taamarman xudmgder. Twuitmaac ARIMA 3arBapeir cyypb Ooiroxk, Oycan WHQISIIUNRH

3arBapyyabIT XapbIlyyJaar.

Xopwuon xwniitH emMHe Christopher Sims (1980) mmH? MaKpO3KOHOMETPUKHIH 3arBap BEKTOP
aBToperpeccuiir (VAR) tanunnyyncadn. VAR n-Tarmutran, n-xyBbcardaac Oypadsx 6a xyBbcard
OYyp Hb eepuilHXee XOUPOIATTOH yTra OOJOH YIICAH n-1 XyBbCATUYYABIH OJOOTHUHH 0a
XOI[POJITTOM yTryymaap Tainbaprarmgar. DHAXYY SHTHIH 3arBap Hb OJIOH XyBbcarduiiH Oasiiar
TUHAMUKYYIBIT CUCTEMTIUI9p xapyyngar. VAR 3arBapsir ererjiniin taitidoapnax, Taamariax,
OYTLUITH raprairaa, 00AJIOTbIH IIMHKWITI) XUHX9 amnriagar. ['axnss erermuiir raitnbapnax,
Taamarnaxaaa VAR Hb xydrait HaligBaprail Oereej snuitH 3acruitH OYTUMITH GOJIOH OGOIOTBIH

HIHHYKHUIITIT CaliH XMMIT 3¢3X Hb 3pran3331ai (J. Stock M. Watson 2001)



III. Yp ayn

ARIMA

WMupnsaiuii TaaMarian XUHXUAH TYJ XaMTHAH TYPYYHII XyralaaHbl IyBaaHbl OYTIMIAT CyJIax
X3parTait Oaiimar. YyHUH Tyam uHQISIE 0a TYYHUH aBTOKOPPEISAIMNAH (YHKIUUAT Tpadukaap
y3yyicoH.  [paduk 1- 93¢ xapaxaj UHQIAIMIAH TyHIaX TOTTBOPTOHM OwWIl, OyypcaH XaHajara
axuriargak O0aiiHa. ABTOKOppelsaIuiH QyHKOUHT (rpaduk 2.) axuriiaxaj aBTOKOPPEISITUAH
YITYyJ XyralaaHbl XOI[POJITHIH Aaryy yaaaHaap Oyypu Oaiiraa Hb MHQISIIUHAT TOTTBOPTOH Oyc

TOATUUT maBxap OaTamk OaiiHa.
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Horaut undusuu torrBoproit 06yc Tya (emuex cymanraann ADF Tecrasp manraracan) 1-33pruiin

sutraBapsir (first order difference) aBu KOppeIOTpPaMMBIT ITMHKUIICIH.

I'paduk 3.
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Koppenorpamsin rpadgukaac xapaxan 7, 12-p xyramaaHbsl XOLUPOIT I33p aBTOKOPPENIAU OOJIOH
X3COTYMIICOH aBTOKOPPEJISIIIN Hb a4 X0JI00rnoaToi OaitHa. bomomkToil XyBunbapyynaac kBaapat
anmmaansl gyHaax s3ryyp (RMSE) nasp yamacemen nmapaax ARIMA 3arBaphIr COHTOCOH:
dlog(Inf), = - 0.006 + e, -0.953¢,,
(-5.53) (-58.0)
Yyun: dlog(inf) - HaTypan moraprudmM aBcaH HHGIISAIUHAH 1 33pTUitH syraBap

€ - perpeccuiiH anjaa, xaajTaH JIOTOp Oaiiraa TOOHYYH t CTATUCTHK

VAR

VAR 3arBapelH XyBbcaruyygaap HHQIALUI HOIO6DK OO0JIOX ToJ Y3YYIITYYAIDD XAaHIl,
MOHTOHUN HUIITYYIIT, TOB OAHKHBI YHAT 1IAACHBI XYYT aBCaH. DHY 3arBaphil’ 00IyyIaxblH TYII
XyBbCardyyj TOTTBOPTOM OalXbIT Iiaapagar. ©OMHeX cynajiraaHj 3arasp xyBbcarayyabir ADF
TECTI?P IMIAJTaXX TOTTBOPIYH OOJOXBIT XapyyJiCaH TYJ 5HY CyJalraaH] TOOIIOOT OpyyJIaaryi.
3apum cymraauun (Clements, Hendry 1995) TorrBoproii 6yc xyBecaruayyaaap 6oayyiacan VAR Hb,
snraBap aBcaH VAR, xowHterpammaracan VAR-aac winyy caiiH Taamarnman xuibk Oaifraar
TOrToocoH. MWitMaac 3HA cymanraanbl 30pWITO Hb WHQISAIUIAH Taamariial J9BINYYIdX TYII
XyBbCArdyyablH | 39pTHIH SUITaBPHIT aB4 TOTTBOPTOM OONTOOTYH TYBIIMHTI9p aBcaH. VAR-mitn
XyTamaaHbl XOIPOITHIT Tomopxoinmoxgoo Akaike, Schwarz-mitH M3A33IIIMIHH MUHKYYPYYIHHT
ammriacaH. Xyramaansl xompodT Akaike mmmxkyypasp 2, Schwarz mmmxyypsp 1 racsH

3epyyTait rapcan Oereen Akaike mumxyypuir conrod aBud VAR-uIH XyramaaHbl XOIPOITHIT 2-



p aBcaH. VARI‘-'I Hb 3 Xo1m03pTait Oaiimgar: Oaracracan xa1m03p (reduced), mapaancaH X3763p,
(recursive, Sims 1980) Oyruuiin x3163p (structural, Bernanke, Blanchard, Watson, Sims, 1986).
Oxyman VAR-wmiir 6aracracan xa3mo3pt Ooamor 6a 3H3 IaTaHi TOOLOOJICOH KOA(MGUIMHTYY/IBIH
yITa a4 XOJOOTMOATYH Tyd 3HD TOOIIOOHBI Yp AYHI XapyyJlgarryid 6ereej cUCTeMUUTr Oypyy
ACIXUHUT TOMOPXOMITOX TecTUUT (misspecification) Xxuitmar. XapuH gapaardifH martaH OaracracaH
X37105p33C MapaajyicaH 3CBIT OYTHMHH X3703PT IMWDKIK HMIYICHHH Xapuy ¢yHKIT (impulse
response function) 60J0H BapuaHIBIH 3amapraar (variance decomposition) XWIDK Yp IYHT
Xapyyiyiar. OHJ cymanraaHj napaaicaH Oyroy cholesky-uitH 3amapraar almmriiaH UMITYJICUAH

xapuy GYHKIIUHH TOOIIOOJUT00 (Tpaduk 4) .
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I'padukaac xapaxam xaHII OOJOH YHIT ILAACHBI XYY HMHQIAIUI XY4TIH Heleelnk Oaixan
MOHTeuui HUITYYIRNITUIH HeJlee XapbliaHTyil 6ara 6ereesn Oypyy xamaapan xapyyJnk OaiHa.
Tyysap noropxu 2002 onsl 12 capbiH HHGIISAIURH TaaMariIaabr O0IUT yTraTail XapbIlyylaH
RMSE-niir toonioxon ARIMA 3arBapeinx 6.73, VAR 3arBapsinx 7.25 6atina. Mitmasc ARIMA
3arBap VAR -taii xapbilyynaxaj 0ara 33par wiyy OHOBUTO Taamariiajl Xuik OaiiHa. DH3 2

3arBap JI33p YHAICISH up3x 2003 oHbI MHOISIUAT epOHXUN XaH/UTaTbIH TaaMarIajibIl XU
(rpadux 5).
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I'paduk 5.
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H29pX yp AYHT XYCHATTI3p HAPUUBWIAH Xapyyaoar:

2003
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
ARIMA 18 03 15 -04 -31 -28 -20 -18 -12 -1.I -29 -50
VAR 1.1 0.1 17 03 -11 -05 12 47 66 67 56 40
Hyspax 14 02 16 -01 -21 -16 -04 15 27 28 14 -05

ARIMA, VAR 3arpapblt JMHAMHK TaaMariajyy/ OHbI JYHJI YE3C HAJII/ 30pYYTa#i 6ok GaiiHa.
TuitMasc 31Ar33p JUHAMHUKYYJIBIH JYHAKIAH EPOHXHMHA XaHajaraap WHQIAIUAH TaaMariai
JOBINYY/DK OonHO. [9x1m39 Taamarman JdBIIyYDK Oyl xyramaa ypr Oaiixan VAR wmnyy

HainBapraii 6aiimar (Clements, Hendry 1995).

IV. Jyrasar

OHs cymanraaraap 2003 oHBI WHOIANWWH XaHIATBIH TaaMarjaja A3BIIYYIdX T'K OPOJIIOO.
Yyuuii Tynn nar xyranaaasl ARIMA, VAR racan 3arBapyyasir amuriamaa. VAR 3arsapaap
MHQIAIIIH TaaMariialin JIBIIYYISX YeI MHQIISIN BaTIOThIH XaHII, TOB OaHKHBI YHIT 11aaCHBI XYY
HeJIeeIDK Oaiiraa Hb MMITYJICHMH Xapnuy (YHKIPAC Xapargax OaiiHa. TuiMd33C YHUHH TYBIITHMHT
TOTTBOPTOM OApWXBIH TYJJ OOTMHO XyralaaHJ MOHTOHUH HHUIITYYIAIITI3C WIYY XaHII, XYYH] a4

X0JI00TAON erexeep AYTHINIT rapaxaap OaitHa.

ARIMA, VAR 3arBapaap upsx OHbI HHQIISIIMIT TaaMarjaxaj OHbI AYHJ YE3C HIJI331 30PYYTIi
6ok Oaiina. 2003 onbl s1pct mHOISIM ARIMA 3arsapaap -5.0 xyBb, VAR 3arsapaap 4.0
XyBb Oaifxaap Taamarmarmax OaiHa. DAraap 3arBap OOJOH ©MHOX KWIYYIUMH XaHJJara J193p
YHIIPCII3H TyHTraaH OOCOHBI 313CT UPIX OHbI UHQIISIIM XWIHIH 2-4 XyBHUIH XOOpOH/ OaliHA Ik

TaaMarjajiaa.
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