
                                                   

 

   Ñóäàëãààíû õýëòñèéí à/ýäèéí çàñàã÷    Ë.Äàâààæàðãàë 
       
 

 

Èíôëÿöèéí òààìàãëàë 
 
I. Òàíèëöóóëãà 

 

1990-ýýä îíîîñ ýõëýí Òºâ áàíêóóä ìºíãºíèé áîäëîãî ÿâóóëàõ õýâ çàãâàðàà ººð÷èëæ, ¿íèéí 

òîãòâîðòîé áàéäëûã áîäëîãûí ãîë çîðèëãîî áîëãîí, èíôëÿöèéã òîäîðõîé ò¿âøèíä 

áàðèõààð îëîí íèéòýä çàðëàäàã áîëñîí.  Ýíý õýâ çàãâàðààð ìºíãºíèé áîäëîãîî ÿâóóëàõûí 

òóëä èíôëÿöèéí òààìàãëàë äýâø¿¿ëäýã çàãâàðòàé áàéõ íü ÷óõàë àñóóäàë þì.   

 

Ýíý ñóäàëãààíû çîðèëãî íü Ìîíãîëûí èíôëÿöèéí òààìàãëàëûí çàãâàð ãàðãàæ, ò¿¿íèéã 

¿íýëýí, èðýõ îíû èíôëÿöèéí åðºíõèé õàíäëàãûã õàðóóëàõàä îðøèíî. 

 

2-ð õýñýãò èíôëÿöèéí òààìàãëàëûí àðãûí òàëààð äóðüäàæ, 3-ð õýñýãò òîîöîîã õàðóóëæ, 

ñ¿¿ëèéí õýñýãò ä¿ãíýëòèéí õýñãèéã îðóóëëàà.    

 

II. Èíôëÿöèéã òààìàãëàõ àðãà çàìóóä 

 

Èíôëÿöèéã òààìàãëàõ îëîí çàãâàðóóä áàéäàã. Æèøýý íü, Ôèëëèïñèéí ìóðóéí çàãâàð, 

ìarkup çàãâàð, èíäèêàòîð çàãâàð, ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ôóíêöèéí çàãâàð, âåêòîð 

àâòîðåãðåññèéí çàãâàð,  ARIMA çàãâàð ãýõ ìýò. 

 

Ýäãýýð çàãâàðóóäààñ ñóäàëãààíäàà ARIMA, âåêòîð àâòîðåãðåññèéã èíôëÿöèéí òààìàãëàë 

äýâø¿¿ëýõäýý àøèãëàëàà.       

 

Box-Jenkins-èéí ARIMA çàãâàð íü íýã ÷èãëýëèéí çàãâàð áºãººä àâòîðåãðåññ, èíòåãðàöèéí 

çýðýã, øàòàëñàí äóíäàæààñ õàìààðäàã.  Ýíý çàãâàð íü õýäèéãýýð ýíãèéí áîëîâ÷ îíîâ÷òîé 

ñàéí òààìàãëàë õèéäýã.  Òèéìýýñ ARIMA çàãâàðûã ñóóðü áîëãîæ, áóñàä èíôëÿöèéí 

çàãâàðóóäûã õàðüöóóëäàã. 

 

 Õîðèîä æèëèéí ºìíº Christopher Sims (1980) øèíý ìàêðîýêîíîìåòðèêèéí çàãâàð âåêòîð 

àâòîðåãðåññèéã (VAR) òàíèëöóóëñàí.  VAR n-òýãøèòãýë, n-õóâüñàã÷ààñ á¿ðäýõ áà õóâüñàã÷ 

á¿ð íü ººðèéíõºº õîöðîëòòîé óòãà áîëîí ¿ëäñýí n-1 õóâüñàã÷óóäûí îäîîãèéí áà 

õîöðîëòòîé óòãóóäààð òàéëáàðëàãääàã. Ýíýõ¿¿ ýíãèéí çàãâàð íü îëîí õóâüñàã÷èéí áàÿëàã 

äèíàìèêóóäûã ñèñòåìòýéãýýð õàðóóëäàã.   VAR çàãâàðûã ºãºãäëèéí òàéëáàðëàõ, òààìàãëàõ, 

á¿òöèéí ãàðãàëãàà, áîäëîãûí øèíæèëãýý õèéõýä àøèãëàäàã.  Ãýõäýý ºãºãäëèéã òàéëáàðëàõ, 

òààìàãëàõäàà VAR íü õ¿÷òýé íàéäâàðòàé áºãººä ýäèéí çàñãèéí á¿òöèéí áîëîí áîäëîãûí 

øèíæèëãýýã ñàéí õèéäýã ýñýõ íü ýðãýëçýýòýé (J. Stock M. Watson 2001)        



                                                   

 

III. ¯ð ä¿í 

 

ARIMA 

 

Èíôëÿöèéí òààìàãëàë õèéõèéí òóëä õàìãèéí ò¿ð¿¿íä õóãàöààíû öóâààíû á¿òöèéã ñóäëàõ 

õýðýãòýé áàéäàã.  ¯¿íèé òóëä èíôëÿöè áà ò¿¿íèé àâòîêîððåëÿöèéí ôóíêöèéã ãðàôèêààð 

¿ç¿¿ëñýí.   Ãðàôèê 1- ýýñ  õàðàõàä èíôëÿöèéí äóíäàæ òîãòâîðòîé áèø, áóóðñàí õàíäëàãà 

àæèãëàãäàæ áàéíà.   Àâòîêîððåëÿöèéí ôóíêöèéã (ãðàôèê 2.) àæèãëàõàä àâòîêîððåëÿöèéí 

óòãóóä õóãàöààíû õîöðîëòûí äàãóó óäààíààð áóóð÷ áàéãàà íü èíôëÿöèéã òîãòâîðòîé áóñ 

ãýäãèéã äàâõàð áàòàëæ áàéíà.  

 

Ãðàôèê 1 

 
Ãðàôèê 2 
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Íýãýíò èíôëÿöè òîãòâîðòîé áóñ òóë (ºìíºõ ñóäàëãààíä ADF òåñòýýð øàëãàãäñàí) 1-çýðãèéí 

ÿëãàâàðûã (first order difference) àâ÷ êîððåëîãðàììûã øèíæèëñýí.   

 

Ãðàôèê 3. 

 
 
Êîððåëîãðàìûí ãðàôèêààñ õàðàõàä 7, 12-ð õóãàöààíû õîöðîëò äýýð àâòîêîððåëÿöè áîëîí 

õýñýã÷èëñýí àâòîêîððåëÿöè íü à÷ õîëáîãäîëòîé áàéíà. Áîëîìæòîé õóâèëáàðóóäààñ êâàäðàò 

àëäààíû äóíäàæ ÿçãóóð (RMSE) äýýð ¿íäýñëýí  äàðààõ  ARIMA çàãâàðûã ñîíãîñîí: 

 dlog(Inf)t = - 0.006  + et - 0.953et-12    

           (-5.53)         (-58.0)  

¯¿íä: dlog(inf) - íàòóðàë ëîãàðèôì àâñàí èíôëÿöèéí 1 çýðãèéí ÿëãàâàð 

 e - ðåãðåññèéí àëäàà,  õààëòàí äîòîð áàéãàà òîîíóóä t ñòàòèñòèê 

 

VAR 

VAR çàãâàðûí õóâüñàã÷óóäààð èíôëÿöèä íºëººëæ áîëîõ ãîë ¿ç¿¿ëýëò¿¿äýýð õàíø, 

ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò, òºâ áàíêíû ¿íýò öààñíû õ¿¿ã àâñàí.  Ýíý çàãâàðûã áîäóóëàõûí òóëä 

õóâüñàã÷óóä òîãòâîðòîé áàéõûã øààðääàã.  ªìíºõ ñóäàëãààíä ýäãýýð õóâüñàã÷óóäûã ADF 

òåñòýýð øàëãàæ òîãòâîðã¿é áîëîõûã õàðóóëñàí òóë ýíý ñóäàëãààíä  òîîöîîã îðóóëààã¿é.   

Çàðèì ñóäëàà÷èä (Clements, Hendry 1995) òîãòâîðòîé áóñ õóâüñàã÷óóäààð áîäóóëñàí VAR íü, 

ÿëãàâàð àâñàí VAR, êîèíòåãðàöëàãäñàí VAR-ààñ èë¿¿ ñàéí òààìàãëàë õèéæ áàéãààã 

òîãòîîñîí.  Èéìýýñ ýíý ñóäàëãààíû çîðèëãî íü èíôëÿöèéí òààìàãëàë äýâø¿¿ëýõ òóë 

õóâüñàã÷óóäûí 1 çýðãèéí ÿëãàâðûã àâ÷ òîãòâîðòîé áîëãîîã¿é ò¿âøèíãýýð àâñàí.  VAR-èéí 

õóãàöààíû õîöðîëòûã òîäîðõîéëîõäîî Akaike, Schwarz-èéí ìýäýýýëëèéí øèíæ¿¿ð¿¿äèéã 

àøèãëàñàí.  Õóãàöààíû õîöðîëò Akaike øèíæ¿¿ðýýð 2, Schwarz øèíæ¿¿ðýýð 1 ãýñýí 

çºð¿¿òýé ãàðñàí áºãººä   Akaike øèíæ¿¿ðèéã ñîíãîí àâ÷ VAR-èéí õóãàöààíû õîöðîëòûã 2-
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ð àâñàí.  VAR1 íü 3 õýëáýðòýé áàéäàã: áàãàñãàñàí õýëáýð (reduced), äàðààëñàí õýëáýð, 

(recursive, Sims 1980) á¿òöèéí õýëáýð (structural, Bernanke, Blanchard, Watson, Sims, 1986).  

Ýõëýýä VAR-èéã áàãàñãàñàí õýëáýðò áîääîã áà ýíý øàòàíä òîîöîîëñîí êîýôôèöèíòóóäûí 

óòãà à÷ õîëáîãäîëã¿é òóë ýíý òîîöîîíû ¿ð ä¿íã õàðóóëäàãã¿é áºãººä ñèñòåìèéã áóðóó 

ýñýõèéã òîäîðõîéëîõ òåñòèéã (misspecification) õèéäýã.  Õàðèí äàðààãèéí øàòàíä áàãàñãàñàí 

õýëáýðýýñ äàðààëñàí ýñâýë á¿òöèéí õýëáýðò øèëæèæ èìïóëñèéí õàðèó ôóíêö (impulse 

response function) áîëîí âàðèàíöûí çàäàðãààã (variance decomposition) õèéæ ¿ð ä¿íã 

õàðóóëäàã.   Ýíý ñóäàëãààíä äàðààëñàí áóþó cholesky-èéí çàäàðãààã àøèãëàí èìïóëñèéí 

õàðèó ôóíêöèéí òîîöîîëëîî (ãðàôèê 4) .      

Ãðàôèê 4. 

 

Ãðàôèêààñ õàðàõàä õàíø áîëîí ¿íýò öààñíû õ¿¿ èíôëÿöèä õ¿÷òýé íºëººëæ áàéõàä 

ìºíãºèèé íèéë¿¿ëýëòèéí íºëºº õàðüöàíãóé áàãà áºãººä áóðóó õàìààðàë õàðóóëæ áàéíà.  

Ò¿¿âýð äîòîðõè 2002 îíû 12 ñàðûí èíôëÿöèéí òààìàãëàëûã áîäèò óòãàòàé õàðüöóóëàí  

RMSE-èéã òîîöîõîä  ARIMA çàãâàðûíõ 6.73, VAR çàãâàðûíõ 7.25 áàéíà.  Èéìýýñ ARIMA  

çàãâàð VAR -òàé õàðüöóóëàõàä áàãà çýðýã èë¿¿ îíîâ÷òîé òààìàãëàë õèéæ áàéíà.  Ýíý 2 

çàãâàð äýýð ¿íäýñëýí èðýõ 2003 îíû èíôëÿöèéã åðºíõèé õàíäëàãûí òààìàãëàëûã õèéëýý 

(ãðàôèê 5).   
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Ãðàôèê 5. 

 

Äýýðõ ¿ð ä¿íã õ¿ñíýãòýýð íàðèéâ÷ëàí õàðóóëáàë:   

  

2003  
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

ARIMA 1.8 0.3 1.5 -0.4 -3.1 -2.8 -2.0 -1.8 -1.2 -1.1 -2.9 -5.0
VAR 1.1 0.1 1.7 0.3 -1.1 -0.5 1.2 4.7 6.6 6.7 5.6 4.0
Äóíäàæ 1.4 0.2 1.6 -0.1 -2.1 -1.6 -0.4 1.5 2.7 2.8 1.4 -0.5
 

ARIMA, VAR çàãâàðûí äèíàìèê òààìàãëàëóóä îíû äóíä ¿åýñ íýëýýä çºð¿¿òýé áîëæ áàéíà.  

Òèéìýýñ ýäãýýð äèíàìèêóóäûí äóíäàæëàí åðºíõèé õàíäëàãààð èíôëÿöèéí òààìàãëàë 

äýâø¿¿ëæ áîëíî. Ãýõäýý òààìàãëàë äýâø¿¿ëæ áóé õóãàöàà óðò áàéõàä  VAR èë¿¿ 

íàéäâàðòàé áàéäàã (Clements, Hendry 1995).    

 

IV. Ä¿ãíýëò 

Ýíý ñóäàëãààãààð 2003 îíû èíôëÿöèéí õàíäëàãûí òààìàãëàë äýâø¿¿ëýõ ãýæ îðîëäëîî.  

¯¿íèé òóëä öàã õóãàöààíû ARIMA, VAR ãýñýí çàãâàðóóäûã àøèãëàëàà.  VAR çàãâàðààð 

èíôëÿöèéí òààìàãëàë äýâø¿¿ëýõ ¿åä èíôëÿöèä âàëþòûí õàíø, òºâ áàíêíû ¿íýò öààñíû õ¿¿ 

íºëººëæ áàéãàà íü èìïóëñèéí õàðèó ôóíêöýýñ õàðàãäàæ áàéíà.  Òèéìýýñ ¿íèéí  ò¿âøèíã 

òîãòâîðòîé áàðèõûí òóëä áîãèíî õóãàöààíä ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòýýñ èë¿¿ õàíø, õ¿¿íä à÷ 

õîëáîãäîë ºãºõººð ä¿ãíýëò ãàðàõààð áàéíà. 

 

ARIMA, VAR çàãâàðààð èðýõ îíû èíôëÿöèéã òààìàãëàõàä îíû äóíä ¿åýñ íýëýýä çºð¿¿òýé 

áîëæ  áàéíà.  2003 îíû ýöýñò èíôëÿöè ARIMA çàãâàðààð     -5.0 õóâü, VAR çàãâàðààð 4.0 

õóâü áàéõààð òààìàãëàãäàæ áàéíà.  Ýäãýýð çàãâàð áîëîí ºìíºõ æèë¿¿äèéí õàíäëàãà äýýð 

¿íäýñëýí òóíãààí áîäñîíû ýöýñò èðýõ îíû èíôëÿöè æèëèéí 2-4  õóâèéí õîîðîíä áàéíà ãýæ 

òààìàãëàëàà.  
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